Marcopolo S.A.

Caxias do Sul, 03 de agosto de 2015 - A Marcopolo S.A. (BM&FBOVESPA: POMO3;
POMOA4), divulga os resultados do segundo trimestre de 2015 (2T15) e acumulado (1515). As
demonstragdes financeiras sdo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no

Brasil e com o IFRS — International Financial Reporting Standards.
DESTAQUES DO 22 TRIMESTRE DE 2015

e A Receita Liquida somou RS 636,3 milhdes.

e O Lucro Bruto somou RS 100,9 milhdes, com margem de 15,9%.

e O EBITDA atingiu RS 49,1 milhdes e margem de 7,7%.

e O Lucro Liguido totalizou RS 37,1 milhdes e margem de 5,8%.

e A Producdo da Marcopolo atingiu 2.142 unidades no Brasil e 2.798 unidades incluindo

as operagdes no exterior.

(RS milhdes, exceto quando indicado de outra forma).

Informacgdes Selecionadas 2715 2T14 Var. % 1515 1514 Var. %
Receita operacional liquida 636,3 824,5 (22,8) 1.293,1 1.566,3 (17,4)
Receitas no Brasil 306,3 541,3 (43,4) 666,3 1.072,5 (37,9)
Receitas de exportagdes e no exterior 330,0 283,2 16,5 626,8 493,8 26,9
Lucro Bruto 100,9 134,0 (24,7) 213,4 263,1 (18,9)
eBiTpA ™ 49,1 60,2 (18,4) 114,9 135,0 (14,9)
Lucro Liquido 37,1 50,2 (26,1) 71,2 104,6 (31,9)
Lucro por A¢do 0,042 0,056 (25,0) 0,080 0,118 (32,2)
Retorno s/ Capital Investido (ROIC) @ 9,3% 14,3% (5,0)pp 9,3% 14,3% (5,0)pp
Retorno s/ o Patrim. Liquido (ROE) ® 12,9% 20,2% (7,3)pp 12,9% 202%  (7,3)pp
Investimentos 37,1 25,9 43,2 80,5 58,6 37,4
Margem Bruta 15,9% 16,3% (0,4)pp 16,5% 16,8% (0,3)pp
Margem EBITDA 7,7% 7,3% 0,4pp 8,9% 8,6% 0,3pp
Margem Liquida 5,8% 6,1% (0,3)pp 5,5% 6,7% (1,2)pp
Dados do Balango Patrimonial 30/06/15 31/03/15 Var. %

Patrimonio Liquido 1.705,6 1.711,0 (0,3)

]Eiiiz:é:ic::sivalentes a caixa e aplicagOes 940,1 1.019,6 (7.8)

Passivo financeiro de curto prazo (816,1) (811,6) 0,6

Passivo financeiro de longo prazo (1.348,6) (1.373,8) (1,8)

:Dnadslsjis\;(:i;ilnanceiro liguido — Segmento (534,3) (456,7) 17,0

Notas: ") EBITDA ou LAJIDA = Lucro antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagoes; @ Rroic (Return on Invested Capital) = EBIT dos
ultimos 12 meses + (estoques + clientes + imobilizado + intangivel - fornecedores); ®) ROE (Return on Equity) = Lucro Liquido dos
ultimos 12 meses + Patrimoénio Liquido Inicial; pp = pontos percentuais.
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DESEMPENHO DO SETOR DE ONIBUS BRASILEIRO
No 2T15, a producdo brasileira de 6nibus atingiu 4.393 unidades, reducao de
36,0% em relacdo ao 2T14. No 1515, a producao atingiu 9.438 unidades, 31,8% inferior

ao volume produzido no mesmo periodo de 2014.

a) Mercado Interno. A producgio destinada ao mercado interno atingiu 3.415
unidades no 2T15, 42,7% inferior as 5.957 unidades produzidas no 2T14. No 1515, a
producao foi de 7.795 unidades, 35,6% inferior ao volume produzido no mesmo
periodo de 2014.

b) Mercado Externo. As exporta¢des totalizaram 978 unidades no 2T15, 8,1%
superior as 905 unidades exportadas no 2T14. No 1515, as exportacdes somaram 1.643

unidades, 5,2% inferior as 1.734 unidades exportadas no 1514.

PRODUGAO BRASILEIRA DE ONIBUS (em unidades)

2T15 2T14 Var.
propuTOS
M ME®  TOTAL MI ME @ TOTAL %
Rodoviarios 812 549 1.361 1.284 556 1.840 (26,0)
Urbanos 2.146 339 2.485 3.881 205 4.086 (39,2)
Micros 457 90 547 792 144 936 (41,6)
TOTAL 3.415 978 4.393 5.957 905 6.862 (36,0)
1515 1514 Var.
propuUTOS
M ME®  TOTAL MI ME @ TOTAL %
Rodoviarios 1.803 933 2.736 2.563 1.048 3.611  (24,2)
Urbanos 5.001 516 5.517 7.607 487 8.094 (31,8)
Micros 991 194 1.185 1.934 199 2.133  (44,9)
TOTAL 7.795 1.643 9.438 12.104 1.734 13.838 (31,8)

Fontes: FABUS (Associagdo Nacional dos Fabricantes de Onibus) e SIMEFRE (Sindicato Interestadual da Indstria de Materiais e
Equipamentos Ferroviarios e Rodoviarios).
Notas: ) MI = Mercado Interno; ME = Mercado Externo; @ |nclui as unidades exportadas em KD (desmontadas).

DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO DA MARCOPOLO

Unidades registradas na Receita Liquida

No 2T15, foram registradas na receita liquida 2.780 unidades, das quais 2.136
unidades no Brasil, ou 76,8% do total, e 644 unidades no exterior, representando os
demais 23,2%.
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OPERACOES 2T15 2T14 Var.% 1515 1514 Var. %
BRASIL:

- Mercado Interno 1.757 3.301 (46,8) 4.050 6.704 (39,6)

- Mercado Externo 418 481 (13,1) 785 757 3,7
SUBTOTAL 2.175 3.782  (42,5) 4.835 7.461 (35,2)
Eliminacdes KD's exportados (*) 39 52 (25,0) 95 121 (21,5)
TOTAL NO BRASIL 2.136 3.730 (42,7) 4.740 7.340 (35,4)
EXTERIOR:

- Africa do Sul 72 85  (15,3) 160 197 (18,8)

- Australia 138 103 34,0 241 210 14,8

- México 434 384 13,0 798 669 18,3
TOTAL NO EXTERIOR 644 572 12,6 1.199 1.076 11,4
TOTAL GERAL 2.780 4.302 (35,4) 5.939 8.416 (29,4)

Nota: “ Carrocerias parcial ou totalmente desmontadas.

PRODUCAO
A produgdo consolidada da Marcopolo foi de 2.798 unidades no 2T15, 33,2%
inferior as 4.188 unidades produzidas no 2T14. No Brasil, a producdo atingiu 2.142
unidades no 2T15, 41,2% inferior a do 2T14, enquanto que no exterior a produgdo foi
de 656 unidades, 19,9% superior a producdo do mesmo periodo do ano anterior.

Os dados da producdo consolidada da Marcopolo e o seu respectivo
comparativo com o ano anterior sdo apresentados na tabela a seguir:

MARCOPOLO - PRODUGCAO MUNDIAL CONSOLIDADA

OPERAGOES 2715 2714 Var. % 1515 1514 Var. %
BRASIL:

- Mercado Interno 1.735 3.220 (46,1) 4.266 6.241 (31,6)

- Mercado Externo 448 475 (5,7) 797 761 4,7
SUBTOTAL 2.183 3.695 (40,9) 5.063 7.002 (27,7)
Eliminacdes KD’s exportados 41 54 (24,1) 97 123 (21,1)
TOTAL NO BRASIL 2.142 3.641 (41,2) 4.966 6.879 (27,8)
EXTERIOR:

- Africa do Sul 84 60 40,0 162 149 8,7

- Australia 138 103 34,0 241 210 14,8

- México 434 384 13,0 798 669 18,3
TOTAL NO EXTERIOR 656 547 19,9 1.201 1.028 16,8
TOTAL GERAL 2.798 4.188 (33,2) 6.167 7.907 (22,0)

Notas: “ Inclui a produg¢do do modelo Volare, bem como a produgdo da Marcopolo Rio (702 unidades no 2T15, 1.717 unidades
no 1515, 1.137 unidades no 2T14 e 2.140 unidades no 1514); @ Carrocerias parcial ou totalmente desmontadas.
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MARCOPOLO - PRODUGAO MUNDIAL CONSOLIDADA POR MODELO

PRODUTOS/MERCADOS 2T15 2T14
(em unidades) MI mEe @ TOTAL MI mEe @ TOTAL
Rodoviarios 475 270 745 786 340 1.126
Urbanos 761 671 1.432 1.191 540 1.731
Micros 105 41 146 180 66 246
SUBTOTAL 1.341 982 2.323 2.157 946 3.103
Volares ¥ 394 81 475 1.063 22 1.085
PRODUGAO TOTAL 1.735 1.063 2.798 3.220 968 4.188
PRODUTOS/MERCADOS 1515 1514
(em unidades) MI mEe @ TOTAL MI mEe @ TOTAL
Rodovidrios 995 501 1.496 1.486 570 2.056
Urbanos 1.873 1.211 3.084 2.348 979 3.327
Micros 239 72 311 361 70 431
SUBTOTAL 3.107 1.784 4.891 4.195 1.619 5.814
Volares ¥ 1.159 117 1.276 2.046 47 2.093
PRODUCAO TOTAL 4.266 1.901 6.167 6.241 1.666 7.907

Notas: * Na produgdo total do ME estdo incluidas as unidades exportadas em KD (carrocerias parcial ou totalmente
desmontadas), que somaram 41 unidades no 2T15, 97 unidades no 1515, 54 unidades no 2T14 e 123 unidades no 1514;
@p produgdo dos Volares ndo faz parte dos dados do SIMEFRE e da FABUS, ou da produgdo do setor.

MARCOPOLO - PRODUGAO NO BRASIL

PRODUTOS/MERCADOS 2T15 2T14
(em unidades) MI mEe @ TOTAL MI mEe @ TOTAL
Rodoviarios 475 253 728 786 294 1.080
Urbanos 761 73 834 1.191 93 1.284
Micros 105 41 146 180 66 246
SUBTOTAL 1.341 367 1.708 2.157 453 2.610
Volares ¥ 394 81 475 1.063 22 1.085
PRODUCAO TOTAL 1.735 448 2.183 3.220 475 3.695

PRODUTOS/MERCADOS 1515 1514
(em unidades) MI mEe @ TOTAL MI mEe @ TOTAL
Rodoviarios 995 480 1.475 1.486 532 2.018
Urbanos 1.873 128 2.001 2.348 112 2.460
Micros 239 72 311 361 70 431
SUBTOTAL 3.107 680 3.787 4.195 714 4.909
Volares @ 1.159 117 1.276 2.046 47 2.093
PRODUCAO TOTAL 4.266 797 5.063 6.241 761 7.002

Nota: Vide notas do quadro Produgdao Mundial Consolidada por Modelo.

PARTICIPACAO NO MERCADO BRASILEIRO
O market share geral da Marcopolo no Brasil foi de 38,9% no 2T15 e 40,1% no

1S15. Ainda que ocorram oscilagdes pontuais na participacdio de mercado, a
Marcopolo vem mantendo seu share relativamente estavel quando comparado com o

historico.
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PARTICIPAGAO NA PRODUGAO BRASILEIRA (%)

PrODUTOS 1T14 2114 1514 1T15 2715 1515
Rodoviarios 53,0 58,7 55,9 54,3 53,5 53,9
Urbanos 29,3 31,4 30,4 38,5 33,6 36,3
Micros 15,5 26,3 20,2 25,9 26,7 26,2
ToTAL? 33,0 38,0 35,5 41,2 38,9 40,1

Fonte: FABUS e SIMEFRE
Notas: “ Inclui 100,0% da Marcopolo Rio; @ 0 Volare n3o esta computado para efeito de participagdo no mercado.

RECEITA LIQUIDA

A receita liquida consolidada alcancou RS 636,3 milhdes no 2T15, contra os
RS 824,5 milhdes contabilizados no 2T14. No mercado interno, a receita atingiu
RS 306,3 milhdes, ou 48,1% do total, enquanto que no mercado externo somou
RS 330,0 milhdes, representando os demais 51,9% da receita liquida consolidada. A
receita das exportacdes a partir do Brasil cresceu 14,3% no 2T15, e 46,7% no 1515

guando comparado com os mesmos periodos do ano anterior.

Nas unidades controladas no exterior, os destaques do 2T15 foram a Volgren,
na Australia, e a Polomex, no México, cujas receitas cresceram 54,3% e 4,2%,
respectivamente.

A tabela e os graficos a seguir apresentam a abertura da receita liquida por
produtos e mercados:

RECEITA LiQUIDA TOTAL CONSOLIDADA
Por Produtos e Mercados (RS Milhdes)

PRODUTOS/MERCADOS 2115 2Tia

mi ME TOTAL Mi ME TOTAL
Rodoviarios 94,0 127,0 221,0 161,7 118,2 279,9
Urbanos 79,4 155,5 234,9 141,4 123,3 264,7
Micros 11,8 7,5 19,3 18,4 6,4 24,8
Subtotal carrocerias 185,2 290,0 475,2 321,5 247,9 569,4
Volares ? 88,7 11,2 99,9 190,2 4,0 194,2
Chassis 6,4 2,0 8,4 3,7 8,1 11,8
Bco. Moneo 14,8 - 14,8 14,5 - 14,5
Pecas e Outros 11,2 26,8 38,0 11,4 23,2 34,6

TOTAL GERAL 306,3 330,0 636,3 541,3 283,2 824,5



INFORMACOES CONSOLIDADAS — 2T15

w 15815
PRODUTOS/MERCADOS

Mi ME TOTAL
Rodoviarios 198,5 256,9 455,4
Urbanos 206,1 267,0 473,1
Micros 24,1 12,1 36,2
Subtotal carrocerias 428,7 536,0 964,7
Volares ? 180,3 19,0 199,3
Chassis 13,0 21,6 34,6
Bco. Moneo 24,0 - 24,0
Pecgas e Outros 20,3 50,2 70,5
TOTAL GERAL 666,3 626,8 1.293,1

Marcopolo S.A.

Notas: ¥ MI = Mercado Interno; ME = Mercado Externo; ) A receita dos Volares inclui os chassis.

COMPOSIGAO DA RECEITA LIQUIDA CONSOLIDADA (%)
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RESULTADO BRUTO

O lucro bruto consolidado do 2T15 atingiu RS 100,9 milhdes, com margem de
15,9%, contra RS 134,0 milhdes e margem de 16,3% no 2T14. Ainda que as margens
das exportacdes do Brasil estejam sendo favorecidas pela desvalorizacdo do real frente
ao ddélar americano, a margem bruta consolidada segue pressionada pela menor

demanda e pelo mix mais leve de produtos destinados ao mercado interno brasileiro.

DESPESAS COM VENDAS

As despesas com vendas totalizaram RS 38,8 milhdes no 2T15, contra RS 49,5

milhdes no 2T14, respectivamente 6,1% e 6,0% da receita liquida.

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

As despesas gerais e administrativas totalizaram RS 41,6 milhdes no 2T15, ou
6,5% da receita liquida, enquanto que no 2T14 essas despesas somaram RS 41,1
milhdes, ou 5,0% da receita. Apesar de o valor absoluto ter permanecido
relativamente estdvel, a relacdo percentual aumentou devido a reducdo da receita
liguida consolidada. A Companhia estad se adequando ao cenario de menor demanda
no Brasil e, por esse motivo, incorreu em despesas n3o recorrentes no valor de RS 4,5

milhdes, oriundas de reestruturacdes internas na drea administrativa.

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS

No 2T15, RS 4,1 milhdes foram contabilizados como “Outras Despesas
Operacionais”, enquanto que no 2T14 essas despesas somaram RS 0,6 milh3o.
Conforme mencionado no item anterior, a Companhia incorreu em despesas nao
recorrentes, oriundas de acordos trabalhistas das reestruturaces internas nas areas

indiretas e administrativas.

RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

0 resultado da equivaléncia patrimonial no 2T15 foi de RS 21,0 milhdes, contra
RS 6,9 milhdes no 2T14. As principais contribuicBes para essa conta sdo oriundas da
GB Polo, no valor de RS 7,5 milh&es, e da New Flyer Industries, no valor de RS 6,9
milhdes. No caso da GB Polo, a equivaléncia foi beneficiada em RS 8,4 milhdes n3o
recorrentes, proveniente principalmente da reavaliacdo do terreno da unidade fabril.
O resultado da equivaléncia patrimonial é apresentado detalhadamente na Nota

Explicativa n2 11 as Demonstragdes Financeiras.

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

0 resultado financeiro liquido do 2T15 foi positivo em RS 2,5 milhdes, ante os

RS 10,0 milhdes também positivos registrados no 2T14.
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EBITDA

O EBITDA alcangou RS 49,1 milhdes no 2T15, com margem de 7,7%, contra
RS 60,2 milhdes e margem de 7,3% no 2T14. O EBITDA foi afetado pelos mesmos

fatores citados no resultado bruto.

A tabela abaixo destaca as contas que comp&em o EBITDA:

RS milhdes 2715 2T14 1515 1514
Resultado antes IR e CS 39,8 59,6 74,3 132,9
Receitas Financeiras (88,0) (47,4) (174,3) (96,3)
Despesas Financeiras 85,5 37,4 191,7 77,1
Depreciagdes / Amortizagdes 11,8 10,6 23,2 21,3

49,1 60,2 114,9 135,0

LUCRO LiQUIDO

O lucro liquido consolidado do 2T15 atingiu RS 37,1 milhdes, com margem de
5,8%, contra RS 50,2 milhdes e margem de 6,1% no 2T14. A redugdo do lucro liquido é
explicada pelo menor resultado operacional, conforme mencionado anteriormente

nesse relatorio.

ENDIVIDAMENTO FINANCEIRO

O endividamento financeiro liquido totalizava RS 1.224,6 milhdes em
30.06.2015 (RS 1.165,8 milhdes em 31.03.2015). Desse total, RS 690,3 milhées eram
provenientes do segmento financeiro (Banco Moneo) e RS 534,3 milhdes do segmento
industrial.

Cabe ressaltar que o endividamento do segmento financeiro provém da
consolidacdo das atividades do Banco Moneo e deve ser analisado separadamente,
uma vez que possui caracteristicas distintas daquelas provenientes das atividades
operacionais da Companhia. O passivo financeiro do Banco Moneo tem como
contrapartida a conta de “Clientes” no Ativo do Banco, e o risco de crédito esta
devidamente provisionado. Por se tratar de repasses da FINAME, cada desembolso
oriundo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e Social (BNDES) tem
exata contrapartida na conta de recebiveis de clientes do Banco Moneo, tanto em
prazo como em taxa fixa.

Em 30 de junho, o endividamento financeiro liquido do segmento industrial

representava 1,9x o EBITDA dos ultimos 12 meses.
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GERACAO DE CAIXA

No 2T15, as atividades operacionais, incluindo as aplicacdes financeiras de
liquidez ndo imediata no valor de RS 114,6 milhdes, consumiram recursos de RS 123,6
milhdes. As atividades de investimentos demandaram RS 28,6 milhdes e as atividades
de financiamento consumiram RS 39,1 milhdes liquidos, sendo RS 20,0 milhdes
consumidos nas captacdes e pagamentos de empréstimos e financiamentos e RS 19,1
milhGes consumidos no pagamento de juros sobre o capital préprio. Como resultado, o
saldo inicial de caixa, descontado de RS 2,7 milhdes de variagdo cambial, reduziu de
RS 933,3 milhdes ao final de marco para RS 739,1 milhdes ao final de junho de 2015.
Considerando as aplicacdes financeiras, o saldo de caixa em 30 de junho de 2015 era
de RS 940,1 milhdes. A geracdo de caixa por segmento é apresentada na Nota

Explicativa n? 29 as Demonstragdes Financeiras.

INVESTIMENTOS NO PERMANENTE

No 2T15, a Marcopolo investiu RS 37,1 milhdes, dos quais RS 2,9 milhdes
foram despendidos pela controladora e aplicados em: RS 2,1 milhées em méaquinas e
equipamentos e RS 0,8 milhdo em outras imobilizagdes. Nas controladas, foram
investidos RS 34,2 milhdes, sendo RS 30,1 milhdes na Volare Espirito Santo, RS 2,2
milhdes na Marcopolo Rio e RS 1,9 milhdo nas demais unidades. Foram recebidos de

empresas ligadas RS 8,5 milhdes a titulo de dividendos no periodo.

MERCADO DE CAPITAIS

No 1515, foram realizadas 810,5 mil transacbes e negociadas 612,9 milhdes de
acdes da Marcopolo, crescimento de 7,7% e 29,9%, respectivamente, em relagdo ao
1514. As acbes de emissdo da Companhia movimentaram RS 1.577,8 milh&es no 1515,
contra RS 2.098,4 milhdes no 1514. A participa¢do de investidores estrangeiros no
capital social da Marcopolo totalizava, em 30.06.2015, 57,2% das ac¢Oes preferenciais e
38,1% do capital social total. As agdes preferenciais da Marcopolo — POMO4 — estdo
listadas no indice Ibovespa da BM&FBovespa.

A tabela a seguir demonstra a evolugdo dos principais indicadores relacionados
ao mercado de capitais:

INDICADORES 2T15 2T14 1815 1514
Numero de transacgées (mil) 348,2 456,5 810,5 752,9
Agbes Negociadas (milhdes) 290,3 316,9 612,9 472,0
Valor transacionado (R$ milhdes) 767,6 1.356,7 1.577,8 2.098,4
Valor de mercado (R$ milhdes) & 2.080,8 3.847,7 2.080,8 3.847,7
Acdes existentes (milhdes) 896,9 896,9 896,9 896,9
Valor patrimonial por acdo (R$) 1,90 1,65 1,90 1,65
Cotagdo POMO4 no final do periodo 2,32 4,29 2,32 4,29

Notas: ¥ Cotagdo da Ultima transagdo do periodo da agdo Preferencial Escritural (PE), multiplicado pelo total das agdes

(OE+PE) existentes no mesmo periodo. @ Desse total, 5.923.969 acdes preferenciais encontravam-se em tesouraria em
30.06.2015.
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ANALISE & PERSPECTIVAS

A manutencdo do market share no Brasil acima dos 40,0%, bem como o
crescimento de 26,9% da receita da Marcopolo no exterior, incluindo as exportacdes a
partir do Brasil, foram os principais destaques da Marcopolo nesse primeiro semestre
de 2015. A despeito de um momento de incertezas no Brasil, cabe ressaltar os esforgos
da Companhia para adequar-se a esse cenario restritivo de demanda no mercado
interno, com o foco no aumento da eficiéncia, da produtividade e da reducdo de
custos.

Em relagdo aos resultados advindos do mercado externo no primeiro
semestre, destacam-se o aumento de 46,7% da receita das exportacGes a partir do
Brasil, e as unidades na Australia e no México, que apresentaram crescimento de
35,4% e 6,6%, respectivamente, em relagdo a receita do primeiro semestre do ano
anterior. E ainda, as contribuicbes para os resultados consolidados advindos de
coligadas no exterior, registradas na linha de equivaléncia patrimonial, refletem a
flexibilidade da Marcopolo, fruto da estratégia da Companhia que buscou, nos ultimos
anos, acessar novos mercados e novas tecnologias no exterior, mitigando a exposicdo
ao mercado brasileiro.

No ultimo dia 07 julho, a Companhia langou cinco novos modelos de 6nibus: o
novo rodoviario Paradiso 1350, o intermunicipal Ideale, e os urbanos Torino Express
(articulado), Torino Low Entry (piso baixo) e o Torino motor traseiro. Com esses
langamentos, a Marcopolo atende a praticamente todos os nichos de mercado no
Brasil e no exterior, e busca estimular os clientes a promoverem a renovagdo de suas
frotas por veiculos mais eficientes, modernos, seguros e confortaveis. Desde 2008, a
Marcopolo ja promoveu o langamento de mais de 100 novos modelos em todo o
mundo.

A publicacdo da resolugdo 4.770/15 pela Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres (ANTT), que dispde sobre as regras do modelo de autorizagdo das linhas
interestaduais e internacionais, traz perspectivas positivas para o segmento de
rodoviarios no Brasil. A publicacdo dessa resolucdo era muito aguardada pelo setor e
podera destravar a demanda para os proximos trimestres, uma vez que prevé a
limitacdo da idade maxima dos 6nibus que operam essas linhas em dez anos, e idade
média em cinco anos, conforme ja mencionado em relatérios anteriores.

No mercado de Onibus urbanos, a demanda segue abaixo do nivel normal.
Entretanto, as licitacGes municipais em algumas cidades do pais, como Sdo Paulo e
Porto Alegre, a proximidade das eleigdes municipais de 2016 e os repasses de tarifas

devem destravar o setor a partir do ano que vem.



Marcopolo S.A.

No segmento do Volare, além da conjuntura econémica e politica do pais, a
menor demanda de veiculos escolares provenientes do programa Caminho da Escola
também estd afetando os resultados do negdcio. Para minimizar o impacto de um
mercado interno mais restritivo, o Volare vem buscando ampliar sua presenca
internacional através do desenvolvimento de canais de distribuicdo em alguns paises
da América Latina e Africa. Assim, o volume de exportacdes de Volares tende a
aumentar, especialmente através da nova planta em Sdo Mateus/ES. O Volare langou
recentemente os modelos V8L RHD, V9L, WL Urbano e Access, contribuindo para
aumentar a competitividade da marca no seu mercado de atuagao.

Em relacdo aos recebiveis, oriundos dos faturamentos de veiculos escolares
para atender o programa Caminho da Escola, cujo saldo em 31/07/15 somava RS 160,7
milhdes, a Companhia segue na expectativa pelo recebimento dos valores ainda neste
terceiro trimestre.

Conforme Comunicado ao Mercado divulgado no dia 25 de junho, o Conselho
de Administracdo da Marcopolo anunciou a nomeacao de Francisco Gomes Neto para
o cargo de diretor geral da empresa. O executivo toma posse no dia 10 de agosto e
sucede a José Rubens de la Rosa. A mudanca faz parte do processo de sucessdo da
Companhia, em curso desde 2013.

Francisco Gomes Neto é graduado em Engenharia Elétrica pela UMC-SP, possui
especializacdo em Administracdo de Empresas pela FGV-SP, MBA em Controladoria,
Finangas e Gestdo de Riscos pela USP e cursos complementares na Universidade St.
John de Nova York e Universidade de Michigan em Ann Arbor, nos Estados Unidos. Nos
ultimos 15 anos vinha exercendo suas atribuigdes na Mann Hummel, onde ocupava o
cargo de Vice-Presidente Américas.

A administragdo dd as boas-vindas e deseja muito sucesso ao novo Diretor
Geral, que alinhado com os valores da Companhia agregara experiéncia para liderar

esse novo ciclo na Marcopolo.

A Administragao.



INFORMACOES CONSOLIDADAS — 2T15

BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa

Ativos financ. mensurados ao valor justo através do resultado

Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber de clientes
Estoques

Impaostos e contribuicdies a recuperar
QOutras contas a receber

Néo Circulante
Realiz. Longo Prazo
Ativos financeiros disponiveis para venda
Impostos e contribuigdes a Recuperar

Impaosto de renda e contribuic@o social diferidos

Depdsitos judiciais
Contas a receber de clientes
Outras contas a receber

Investimentos
Imobilizado
Agio e intangivel

Marcopolo S.A.

IFRS 10 E 11 (CPC 36 R3 E CPC 19 R2) - em RS mil

Consolidado

30/06/15

739116
156.565
4495
1.006.017
504.482
115.416
87.444

31/12/14

642.615
241.786
1.088
1.150.598
467.522
80.218
84.238

43947
1.065
§7.410
14.296
534.279
954

472.015
495242
279.347

30152
1.358
56.502
13.784
565.518
548

403.270
435.024
264.344

. i Consolidado
PASSIVO EPATRIMONIO LIQUIDO
30/06/15 31/12/14
Circulante
Fornecedores 214.873 286.709
Empréstimos e financiamentos 815923 419734
Instrumentos financeiros derivativos 175 1.942
Salérios e férias & pagar 82.214 98.629
Impaostos e contribuicdes a recolher 44570 52.063
Adiantamentos de clientes 62.829 31.240
Representantes comissionados 31018 36.360
Juros sobre o capital proprio e dividendos 19.607 6.046
Participac3o dos administradores 3441 6.658
QOutras Contas a Pagar 949595 S50.348

Néo Circulante
Empréstimos e financiamentos
Provisdes
Impostos e contribuigdes a recolher
Beneficios a empregados

Obrigagdes por conta de participacdes societarias

Outras contas a pagar

Patrimonio Liquido
Capital social
Reserva de capital
Reserva de lucros
Acdes em tesouraria
Ajustes de avaliagdo patrimonial

Participacdo dos ndo controladores

1.348.630
33.448
14

4.458
36.727
1.458

1.691.191
12164
88

32.959
1.423

1.200.000

(2.321)
385.608

[27.475)
149.799

26.099

1.200.000
325

403 469
(32.909)
76.696

Os demonstratives financeiros conselidados, incluindo notas explicativas e parecer da KPMG Auditores Independentes, estdo disponiveis nos sites:

www.cvm.gov.br e www.bmfbovespa.com.br.




INFORMACOES CONSOLIDADAS — 2T15 Marcopolo S.A.

IFRS 10 E 11 (CPC 36 R3 E CPC 19 R2) - em RS mil

CONTAS

Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados (535.368) (690.537) (1.079.713)

(1.303.225)
Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas (38.783) (49.518) (73.454) (81.927)
Despesas administrativas (41.634) (41.057) (77.951) (79.609)
Qutras receitas (despesas) operacionais, liquidas (4.112) (626) (4.439) (101)
Resultado da equivaléncia patrimonial 20.968 6.863 34.184 12.257
S sse2 o712 113686
Receitas Financeiras 87.981 47.394 174.293 96.313
Despesas financeiras (85.481) (37.375) (191.697) (77.076)
Resultado financeiro 2.500 10.019 (17.404) 19.237

Imposto de Renda e contribuig3o social

Corrente (7.036) (11.818) (14.063) (20.107)

Diferido 4.294 2.419 10.908 (8.239)
Lucro liquido do exercicio das operagdes continuades 87106 50242 7118 104577
Lucro liquido por agd8o-R$ ... 0042 0056 000 0118

Os demonstrativos financeiros consolidados, incluindo notas explicativas e parecer da KPMG Auditores Independentes, estdo disponiveis nos sites: www.cvm.gov.br e www.bmfbovespa.com.br.



INFORMACOES CONSOLIDADAS — 2T15

Marcopolo S.A.

FLUXO DE CAIXA IFRS 10 E 11 (CPC 36 R3 E CPC 19 R2) - em RS mil
Consolidado
DFC

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais:

Depreciagfes e amortizagdes 11.769 10.598 23.181 21.311
Ganho (perda) na venda de ativos de investimentos, imobilizado e intangive 379 452 913 937
Equivaléncia patrimonial (20.968) (6.863) (34.184) (12.257)
Provisd3o para créditos de liguidaggo duvidosa 3.305 1.644 2.193 (1.813)
Imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferido 2.742 9.398 3.155 28.345
Juros e variagdes apropriados 1.199 4.481 80.285 12.454
Participacdo dos ndo controladores 205 (14) 595 963

Variagdes nos ativos e passivos

{Aumento) redugdo em contas a receber de clientes (27.482) (10.046) 181.450 130.304
(Aumento) redugdo em outras contas a receber (31.059) (22.201) (49.592) (23.587)
(Aumento) redugdo nos estoques (3.345) 9.832 (21.838) 11.466
(Aumento) reducdo em titulos e valores mobiliarios (114.615) 32.632 72.019 12.218
Aumento (reducdo) em passivos atuariais 1.552 (1.784) 4.458 -
Aumento (redugdo) em fornecedores (32.526) (5.151) (79.499) (7.873)
Aumento (redugdo) em outras contas a pagar 55.139 33.673 15.696 (56.782)

Caixa gerado nas atividades operacionais (116.599) 106.893 269.985 220.263
Impostos sobre o lucro pagos (7.036) (11.818) (14.063) (20.107)

o (123839)

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Investimentos (555) - (555) (2.116)
Dividendos de controladas, controladas em conjunto e coligadas 8.473 11.328 12.970 15.053
AdigBes de imobilizado (36.358) (25.807) {78.836) (56.170)
Adictes de intangivel (242) (482) (1.150) (637)

Recebimento de venda de ativo imobilizado

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

81 336 81 336

Empréstimos tomados de terceiros 104.993 94.833 197.237 234.400
Pagamentos de empréstimos - principal (106.437) (99.893) (197.725) (173.748)
Pagamentos de empréstimos - juros (18.572) (17.979) (37.256) (33.492)
Pagamentos de juros sobre capital préprio e dividendos (19.112) (13.809) (67.800) (94.266)
Agbes em tesouraria - - 2.788 (15.553)

Variagdo cambial s/caixa e equivalentes de caixa (2.774) (667) 10.825 (1.998)
Caixa e guivalentes de caixa no inicio do periodo 933.254 653.747 642.615 624.717
Caixa e quivalentes de caixa no fim do periodo 739.116 696.682 739.116 696.682

Os demonstrativos financeiros consolidados, incluindo notas explicativas e parecer da KPMG Auditores Independentes, estdo disponiveis nos sites: www.cvm.gov.br e www.bmfbovespa.com.br.



INFORMAGCOES CONSOLIDADAS — 2T15 Marcopola S.A.

ANEXO:

A Marcopolo S.A. (BM&FBOVESPA: POMO3; POMO4), visando transparéncia na
divulgacdo dos resultados, apresenta a titulo de comparagcdao, neste anexo, os
principais indicadores operacionais, tendo como base o padrdo anterior a adogdo
das IFRS 10 e 11.

UNIDADES REGISTRADAS NA RECEITA LIQUIDA

OPERAGOES 2T15 2T14 Var. % 15815 1514 Var. %
BRASIL:
- Mercado Interno 1.960 3.588 (45,4) 4,517 7.372 (38,7)
- Mercado Externo 448 540 (17,0) 840 830 1,2
SUBTOTAL 2.408 4.128 (41,7) 5.357 8.202 (34,7)
EliminagGes KD’s exportados () 39 52 (25,0) 95 121 (21,5)
TOTAL NO BRASIL 2.369 4.076 (41,9) 5.262 8.081 (34,9)
EXTERIOR:
- Africa do Sul 72 85 (15,3) 160 197 (18,8)
- Argentina — Metalpar (50%) 236 147 60,5 379 353 7.4
- Argentina - Metalsur (25%) 6 6 - 11 14 (21,4)
- Austrélia 138 103 34,0 241 210 14,8
- Colébmbia (50%) 153 271 (43,5) 416 612 (32,0)
- Egito (49%) 163 82 98,8 294 198 48,5
- India (49%)® 1.851 1.790 3,4 3.701 2.957 25,2
- México 434 384 13,0 798 669 19,3
TOTAL NO EXTERIOR 3.053 2.868 6,5 6.000 5.210 15,2
TOTAL GERAL 5.422 6.944 (21,9) 11.262 13.291 (15,3)
Notas: ¥ Carrocerias parcial ou totalmente desmontadas. @ Na india, estdo somadas as unidades produzidas na fabrica de
Lucknow.




Marcopolo S.A.

MARCOPOLO - PRODUGCAO MUNDIAL CONSOLIDADA

OPERAGOES 2T15 2T14 Var. % 1515 1514 Var.%
BRASIL: ()
- Mercado Interno 1.937 3.507 (44,8) 4.734 6.909 (31,5)
- Mercado Externo 479 534 (10,3) 853 834 2,3
SUBTOTAL 2.416 4.041 (40,2) 5.587 7.743 (27,8)
EliminagSes KD's exportados @ 41 54 (24,1) 97 123 (21,1)
TOTAL NO BRASIL 2.375 3.987 5.490 7.620 (28,0)
EXTERIOR:
- Africa do Sul 84 60 40,0 162 149 8,7
- Argentina — Metalpar (50%) 224 135 65,9 368 325 13,2
- Argentina — Metalsur (25%) 6 6 = 11 14 (21,4)
- Australia 138 103 34,0 241 210 14,8
- Colémbia (50%) 201 283 (29,0) 448 612 (26,8)
- Egito (49%) 163 80 103,8 294 195 50,8
- India (49%)® 1.806 1.790 0,9 3.656 2.957 23,6
- México 434 384 13,0 798 669 19,3
TOTAL NO EXTERIOR 3.056 2.841 7,6 5.978 5.131 16,5
TOTAL GERAL 5.431 6.828 (20,5) 11.468 12.751 (10,1)

Notas: ™ Inclui a produc¢do do modelo Volare, bem como a produg¢do da Marcopolo Rio (702 unidades no 2T15, 1.717 unidades
no 1515, (1.137 unidades no 2T14 e 2.140 unidades no 1S14) e participagdo proporcional na produgdo da San
Marino/Neobus (232 unidades no 2T15, 522 unidades no 1515, 347 unidades no 2T14 e 741 unidades no 1514);
Carrocerias parcial ou totalmente desmontadas; ® Na india, estdo somadas as unidades produzidas na fabrica de
Lucknow.

MARCOPOLO — PRODUGCAO MUNDIAL CONSOLIDADA POR MODELO

PRODUTOS 2T15 2T14

(em unidades) MI ME Y TOTAL MI ME®  TOTAL
Rodoviarios 496 330 826 809 398 1.207
Urbanos 862 1.105 1.967 1.335 814 2.150
Micros 185 119 304 300 210 510
Minis (LCV) - 1.859 1.859 - 1.876 1.876
SUBTOTAL 1.543 3.413 4.956 2.444 3.298 5.743
Volares ? 394 81 475 1.063 22 1.085
PRODUGAO TOTAL 1.937 3.494 5.431 3.507 3.320 6.828

PRODUTOS 1515 1514

(em unidades) MI Mg @ TOTAL MI ME®™  TOTAL
Rodoviarios 1.049 608 1.657 1.524 658 2.183
Urbanos 2.113 2.128 4.241 2.699 1.893 4.592
Micros 413 286 699 640 403 1.043
Minis (LCV) - 3.595 3.595 - 2.840 2.840
SUBTOTAL 3.575 6.617  10.192 4.863 5.794  10.658
Volares @ 1.159 117 1.276 2.046 47 2.093
PRODUCAO TOTAL 4.734 6.734  11.468 6.909 5.841  12.751

Notas: ™ Na producdo total do ME estdo incluidas as unidades exportadas em KD (carrocerias parcial ou totalmente
desmontadas), que somaram 41 unidades no 2T15, 97 unidades no 1515, 54 unidades o 2T14 e 123 unidades no 1S14;
A producdo dos Volares ndo faz parte dos dados do SIMEFRE e da FABUS, ou da produgédo do setor.



INFORMAGCOES CONSOLIDADAS — 2T15 Marcopola S.A.

MARCOPOLO - PRODUGAO NO BRASIL

PRODUTOS 2T15 2T14

(em unidades) MmI MmEe @ TOTAL MI mEe @ TOTAL
Rodovidrios 496 271 767 809 319 1.128
Urbanos 862 82 944 1.335 111 1.446
Micros 185 45 230 300 82 382
SUBTOTAL 1.543 398 1.941 2.444 512 2.956
Volares ¥ 394 81 475 1.063 22 1.085

PRODUGAO TOTAL 1.937 479 2.416 3.507 534 4.041

PRODUTOS 1515 1514

(em unidades) MI MmEe @ TOTAL MI mEe @ TOTAL
Rodovidrios 1.049 505 1.554 1.524 565 2.089
Urbanos 2.113 150 2.263 2.699 131 2.830
Micros 413 81 494 640 91 731
SUBTOTAL 3.575 736 4.311 4.863 787 5.650
Volares ¥ 1.159 117 1.276 2.046 47 2.093

PRODUCAO TOTAL 4.734 853 5.587 6.909 834 7.743

Nota: Vide notas do quadro Produgdo Mundial Consolidada por Modelo.






