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Caxias do Sul, 07 de maio de 2012 - A Marcopolo S.A. (BM&FBOVESPA: POMO3;
POMO4), uma das principais empresas do mundo dedicadas ao desenvolvimento de
solucdes para o transporte coletivo de passageiros, divulga os resultados referentes ao
desempenho do primeiro trimestre de 2012 (1T12). As demonstragbes financeiras sao
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com o IFRS -
International Financial Reporting Standards, estabelecido pelo IASB - International
Accounting Standards Board.

Receita Liquida atinge R$ 880,7 milhoes e EBITDA soma
R$ 110,9 milhoes de janeiro a marco de 2012

DESTAQUES DO 1° TRIMESTRE DE 2012

@& A Receita Liquida Consolidada alcancou R$ 880,7

MARCOPOLO S.A. >

milhoes.
Carlos Zignani
Diretor de RI @ O Lucro Bruto somou R$ 186,6 milhdes, com margem de
+55 (54) 2101.4115 21,2%.

@ O EBITDA foi de R$ 110,9 milhdes, com margem de

Gerente de RI 12,6%.
+55 (54) 2101.4660

Thiago A. Deiro

@& O Lucro Liquido totalizou R$ 78,4 milhGes e margem de
8,9%.
BBl AR @y A Producdo da Marcopolo no Brasil atingiu  4.642

unidades e 7.589 unidades incluindo as operagdes no
ri@marcopolo.com.br exterior.

(R$ milhdes, exceto quando indicado de outra forma).

INFORMAGOES SELECIONADAS 1T12 1T11

Receita operacional liquida 880,7 761,3 15,7
- Receitas no Brasil 637,9 541,2 17,9
- Receitas de exportagdes e no exterior 242,8 220,1 10,3
Lucro Bruto 186,6 162,6 14,8
EBITDA ¥ 110,9 98,5 12,6
Lucro Liquido 78,4 75,8 3,4
Lucro por Agdo 0,175 0,169 3,6
Retorno s/ Capital Investido (ROIC) 21,5% 21,8% (0,3)pp
Retorno s/ o Patriménio Liquido (ROE) 36,8% 38,0% (1,2)pp
Investimentos 150,8 28,9 421,8
Margem Bruta 21,2% 21,4% (0,2)pp
Margem EBITDA 12,6% 12,9% (0,3)pp
Margem Liquida 8,9% 10,0% (1,1)pp
Patrimonio Liquido 1.152,0 1.162,1 (0,9)
Caixa, equivalentes a caixa e aplicagdes financeiras 826,1 1.023,1 (19,3)
Passivo financeiro de curto prazo 611,2 617,2 (1,0)
Passivo financeiro de longo prazo 901,1 869,8 3,6
Passivo (ativo) financ. liquido - Segmento Industrial 172,6 (53,1) =

Notas: ) EBITDA ou LAJIDA = Lucro antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagdes; ¥ ROIC (Return on Invested Capital) = EBIT
dos ultimos 12 meses -+ (estoques + clientes + imobilizado - fornecedores); ¥ ROE (Return on Equity) = Lucro Liquido dos dltimos
12 meses/Patrimonio Liquido Inicial; pp = pontos percentuais.
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DESEMPENHO DO SETOR DE ONIBUS BRASILEIRO

No 1T12, a producdo brasileira de 6nibus atingiu 8.281 unidades, crescimento de 5,7%
em relacdo as 7.832 unidades produzidas no primeiro trimestre de 2011.

a) Mercado Interno. A produgdao destinada ao mercado interno atingiu 7.742
unidades no 1T12, 16,4% superior as 6.649 unidades produzidas no 1T11, e
representou 93,5% da producdo total brasileira.

b) Mercado Externo. As exportagdes totalizaram 539 unidades no 1T12, volume
inferior as 1.183 unidades exportadas no primeiro trimestre do ano anterior. Ressalta-
se que a participacdao da Marcopolo no total das exportacdes brasileiras foi de 49,7%
no periodo.

PRODUCAO BRASILEIRA DE ONIBUS (em unidades)

[ M1 ME®] [ M1 ME®]
Rodoviarios 1.861 340 2.201 1.913 537 2.450 (10,2)
Urbanos 5.157 55 5.212 3.946 397 4.343 20,0
Micros 724 144 868 722 241 963 (9,9)
SUBTOTAL 7.742 539 8.281 6.581 1.175 7.756 6,8
Minis - - - 68 8 76 =
539 6.649] 1.183] 7.832

Fontes: FABUS (Associagdo Nacional dos Fabricantes de Onibus) e SIMEFRE (Sindicato Interestadual da Industria de Materiais e
Equipamentos Ferrovidrios e Rodoviarios).

Notas: ) MI = Mercado Interno; ME = Mercado Externo; ® Inclui as unidades exportadas em KD (desmontadas); ) Os dados de
produgdo dos Minis n&o incluem a produgdo de unidades integrais, tipo Volare.

DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO DA MARCOPOLO

e Unidades Registradas na Receita Liquida

No 1T12 foram registradas na receita liquida 7.883 unidades, das quais 4.882 foram
registradas no Brasil, representando 61,9% do total, e 3.001 unidades no exterior,
representando os demais 38,1%, conforme apresentado na tabela abaixo:
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OPERACOES 1712 1T11

BRASIL:
- Mercado Interno 4.527 4.238 6,8
- Mercado Externo 372 654 (43,1)
SUBTOTAL 4.899 4.892 0,1
EliminagGes KD’s exportados @ 17 56 (69,6)
TOTAL NO BRASIL 4.882 4.836 1,0
EXTERIOR:
- México 271 357 (24,1)
- Africa do Sul 73 78 (6,4)
- Colémbia (50%) 270 321 (15,9)
- India (49%) @ 2.105 1.121 87,8
- Egito (49%) 52 49 6,1
- Argentina (50%) 141 250 (43,6)
- Australia 89 - -
TOTAL NO EXTERIOR 3.001 2.176 37,9
7012 | 124

Notas: () Carrocerias parcial ou totalmente desmontadas; ® Na india, estdo somadas as unidades produzidas na fabrica de Lucknow.

e Producao

A produgdo consolidada da Marcopolo foi de 7.589 unidades no 1T12, 10,3% superior
as 6.881 unidades produzidas no 1T11. No Brasil, a produgdo atingiu 4.642 unidades
no 1T12, 1,8% superior a do 1T11, enquanto que no exterior a producdo foi de 2.947
unidades, 26,9% superior a produgdo do mesmo periodo do ano anterior.

Os dados da producdo consolidada da Marcopolo e o seu respectivo comparativo com o
ano anterior sdo apresentados na tabela a seguir:
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MARCOPOLO - PRODUGCAO MUNDIAL CONSOLIDADA

OPERACOES 1T12 1711

BRASIL:

- Mercado Interno 4.283 4.031 6,3
- Mercado Externo 376 584 (35,6)
SUBTOTAL 4.659 4.615 1,0
Eliminacdes KD’s exportados @ 17 56 (69,6)
TOTAL NO BRASIL 4.642 4.559 1,8
EXTERIOR:
- México 271 357 (24,1)
- Africa do Sul 46 77 (40,3)
- Colémbia (50%) 254 325 (21,8)
- India (49%) @ 2.095 1.262 66,0
- Egito (49%) 52 60 (13,3)
- Argentina (50%) 140 241 (41,9)
- Australia 89 - =
TOTAL NO EXTERIOR 2.947 2.322 26,9

TOTALGERAL | 7580 ] 6881 | 103 |

Notas: ™ Inclui a produgdo do modelo Volare, bem como a produgdo das empresas Ciferal (1.451 unidades no 1T12 e 1.266 unidades no
1T11) e 45,0% da San Marino (405 unidades no 1T12 e 366 unidades no 1T11), correspondente a participagdo da Marcopolo na
empresa; (@ Carrocerias parcial ou totalmente desmontadas; > Na india, estdo somadas as unidades produzidas na fabrica de
Lucknow.

MARCOPOLO - PRODUGAO MUNDIAL CONSOLIDADA POR MODELO

PRODUTOS
S M1 | ME®] L m1_ ] ME®™

Rodoviarios 1.202 214 1.416 1.225 335 1.560
Urbanos 1.960 676 2.636 1.573 1.015 2.588
Micros 302 180 482 288 223 511
Minis (LCV) = 2.128 2.128 = 1.231 1.231
SUBTOTAL 3.464 3.198 6.662 3.086 2.804 5.890
Volares @ 819 108 927 945 46 991

| PRODUCAOTOTAL | 4.283 ]| 3306 ] 7589 ] 4031 ] 2850 ] 6.881 |

Notas: ) Na produgdo total do ME estdo incluidas as unidades exportadas em KD (carrocerias parcial ou totalmente desmontadas), que
somaram 17 unidades no 1T12 e 56 unidades no 1T11; @ A produgdo de Volares néo faz parte dos dados do SIMEFRE e da FABUS,
nem da participagdo de mercado da Marcopolo, ou da produgdo do setor.



MARCOPOLO - PRODUGCAO NO BRASIL

v J mew] Ttorau ] mi | mew]  TOTAL |

PRODUTOS
(em unidades)
Rodoviarios 1.202
Urbanos 1.960
Micros 302
Minis (LCV) -
SUBTOTAL 3.464
Volares @ 819

189
6

73
268
108

Nota: Vide notas do quadro Produgdo Mundial Consolidada por Modelo.

e Participacao no Mercado Brasileiro

1.391
1.966
375
3.732
927

1.225
1.573
288
3.086
945

285
141
112
538
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1.510
1.714
400
3.624
991

O market share da Companhia no Brasil foi de 45,1% no 1T12. No segmento de
onibus rodoviarios, a participacdao de mercado no atingiu 63,2%, mantendo-se estavel

em relacdo aos dois Ultimos trimestres de 2011.

PARTICIPACAO NA PRODUGCAO BRASILEIRA (%)

PRODUTOS () 1T11 2711 3T11 at11 | 2011 | 1m12

Rodoviarios 61,7 62,9 63,2 63,1 62,8 63,2
Urbanos 39,5 36,8 38,2 39,3 38,4 37,7
Micros 41,5 39,7 40,2 40,6 40,4 43,2
Minis @ - = = = = -
TOTAL TEN 456 | 462 451 |
Fonte: FABUS e SIMEFRE

Notas: ™ Inclui 100,0% da Ciferal e participagdo proporcional na produgdo da San Marino; ® O Volare ndo estd computado para efeito de

participagdo no mercado.

e Receita Liquida

A Receita liquida consolidada alcangou R$ 880,7 milhGes no 1T12, 15,7% superior aos
R$ 761,3 milhdes contabilizados no 1T11, explicado pelo aumento de 6,8% no volume
vendido no mercado interno brasileiro, pelo faturamento de chassis no valor de
R$ 18,5 milhOes e pela consolidagdo da receita da Volgren, na Australia, no valor de
R$ 49,2 milhGes. No mercado interno, a receita atingiu R$ 637,9 milhdes, ou 72,4%
do total, enquanto que no mercado externo somou R$ 242,8 milhdes, representando
os demais 27,6% da receita liquida consolidada.

A tabela e os graficos a seguir apresentam a abertura da receita liquida por produtos

e mercados:
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RECEITA LfQUIDA TOTAL CONSOLIDADA
Por Produtos e Mercados (R$ Milhdes)

1T12 1T11 TOTAL
PRODUTOS/MERCADOS )
v | Me ] M ] wme | 712 1711

Rodoviarios 214,6 72,7 189,9 68,3 287,3 258,2
Urbanos 205,3 99,3 136,5 85,5 304,6 222,0
Micros 26,9 11,1 24,3 13,0 38,0 37,3
Minis - LCV - 28,6 15,2 18,0 28,6 33,2
Subtotal carrocerias 446,8 211,7 365,9 184,8 658,5 550,7
Volares @ 140,8 7,9 138,0 5,6 148,7 143,6
Chassis 18,5 - - - 18,5 -
Bco. Moneo, Pegas e Outros 31,8 23,2 37,3 29,7 55,0 67,0

Notas: ) MI = Mercado Interno; ME = Mercado Externo; (¥ A receita dos Volares inclui os chassis.

COMPOSICAO DA RECEITA LIQUIDA CONSOLIDADA (%)

1T12 iT11
Bco. Moneo,
Pecas, Outros
Chassi 6,2% Bco. Moneo,
2,1% Pecas, Outros
\ 8,8% _\
Rodovidrios o s
Rodoviarios

32,6%

lare
1,9%

Minis
3,3% 57
linis
3%

Urbanos Urbanos
34,6% 29,2%

RESULTADO BRUTO E MARGENS

O lucro bruto consolidado do 1T12 totalizou R$ 186,6 milhdes contra R$ 162,6 milhdes
no 1T11. A margem permaneceu relativamente estavel. A melhora do resultado é
reflexo, basicamente, do maior volume de unidades registradas na receita,
principalmente no mercado interno brasileiro, e da consolidagdo da empresa
australiana Volgren.
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DESPESAS OPERACIONAIS

e Despesas com Vendas

As despesas com vendas totalizaram R$ 50,9 milhdes no 1T12, contra R$ 44,8 milhdes
no 1T11, correspondendo a 5,8% e 5,9% da receita liquida, respectivamente. O
aumento destas despesas decorre do maior volume de vendas no mercado interno e
da consolidacao da Volgren.

o Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 38,4 milhGes no 1T12, ou 4,4% da
receita liquida, enquanto que no 1T11 estas despesas somaram R$ 31,3 milhdes, ou
4,1% da receita.

e Outras Receitas/Despesas Operacionais

No 1T12, foram contabilizados R$ 1,2 milhdo como “Outras Receitas Operacionais”,
contra uma receita de R$ 0,8 milhdo no 1T11.

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

O resultado financeiro liquido do 1T12 foi positivo em R$ 15,9 milhdes ante os R$ 20,1
milhGes também positivos registrados no 1T11. Este resultado € em grande parte
explicado pelo rendimento das aplicagdes financeiras e por ajuste a valor presente de
contas a receber e a pagar.

EBITDA

O EBITDA alcancou R$ 110,9 milhdes no 1T12, com margem de 12,6%, contra
R$ 98,5 milhdes e margem de 12,9% no 1T11. O aumento do EBITDA é explicado
pelos mesmos motivos descritos no item “Resultado Bruto e Margens”. A tabela abaixo
destaca as contas que compdem o EBITDA:

(RS milhses) 1122 a1

Resultado Operacional 116,7 109,6

Receitas Financeiras (71,1) (47,3) 50,3
Despesas Financeiras 55,2 27,3 102,2
Depreciagdes / Amortizagdes 10,1 8,9 13,5
1109 | 985 ] 126
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O lucro liquido consolidado do 1T12 alcancou R$ 78,4 milhdes, 3,4% superior ao lucro
do 1T11. A margem liquida atingiu 8,9%.

ENDIVIDAMENTO

O endividamento financeiro liquido totalizava R$ 686,2 milhdes em 31.03.2012
(R$ 463,9 milhdes em 31.12.2011). Deste total, R$ 513,6 milhdes eram provenientes
do segmento financeiro (Banco Moneo), e R$ 172,6 milhdes do segmento industrial.

Cabe ressaltar que o endividamento do segmento financeiro provém da consolidagao
das atividades do Banco Moneo e deve ser analisado separadamente, uma vez que
possui caracteristicas distintas daquele proveniente das atividades operacionais da
Companhia. O passivo financeiro do Banco Moneo tem como contrapartida a conta de
“Clientes” no Ativo do Banco. O risco de crédito estda devidamente provisionado. Por se
tratar de repasses da FINAME, cada desembolso oriundo do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) tem exata contrapartida na conta de
recebiveis de clientes do Banco Moneo tanto em prazo como em taxa fixa.

GERACAO DE

No 1T12, as atividades operacionais geraram recursos da ordem de R$ 65,3 milhdes,
enquanto que as atividades de investimentos demandaram R$ 150,8 milhdes e as de
financiamento consumiram R$ 115,9 milhdes. Como resultado, o saldo inicial de caixa
de R$ 904,3 milhdes, descontado de R$ 0,4 milhdo de variagdo cambial sobre o caixa,
diminuiu para R$ 702,5 milhdes ao final de marco de 2012.

INVESTIMENTOS NO

No 1T12, a Marcopolo investiu R$ 150,8 milhdes em bens de capital, dos quais R$ 13,8
milhdes foram despendidos na controladora e aplicados em: R$ 3,0 milhdes em
maquinas e equipamentos, R$ 4,3 milhGes em prédios e benfeitorias e R$ 6,5 milhGes
em outras imobilizagdes/investimentos. Nas controladas e coligadas foram investidos
R$ 137,0 milhdes, dos quais: R$ 130,7 milhdes na aquisicdo da Volgren, na Austrdlia,
e R$ 6,2 milhdes nas demais unidades.

MERCADO DE

A cotacdo das acdes preferenciais da Marcopolo - POMO4 - apresentou valorizagdo de
36,7% nos ultimos 12 meses, contra uma desvalorizacdo de 5,9% do IBOVESPA no
mesmo periodo. No 1T12 foram negociadas 76,4 milhdes de acGes de emissdo da
Marcopolo que movimentaram R$ 649,4 milhdes.
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INDICADORES 1T12 1T11
Numero de transagoes 136,9 107,9
AcoOes Negociadas (milhdes) 76,4 98,3
Valor transacionado (R$ milhdes) 649,4 623,3
Valor de mercado (R$ milhdes) ¢ 4.193,5 3.067,7
Acdes existentes (milhares) ™ 448,5 448,5
Valor patrimonial por agdo (R$) 2,57 2,10
Cotag&o POMO4 no final do periodo 9,35 6,84

Notas: ) Cotacdo da Ultima transacdo do periodo da acdo Preferencial Escritural (PE), multiplicado pelo total das aces (OE+PE) existentes
no mesmo periodo; ® Desse total, 1.298.240 acdes preferenciais encontravam-se em tesouraria em 31.03.2012;

. Desempenho das Agcoes Marcopolo na BM&FBovespa
Marcopolo PN x Ibovespa — Base 100

IBOV: -5,9%

68.586 pts 64.510 pts

.................................................................................................................

30/3/2011 30/6/2011 30/9/2011 30/12/2011 30/3/2012

PERSPECTIVAS

O ano de 2012 comegou sob incertezas em decorréncia da entrada em vigor das
normas de emissao Proconve-7 (equivalente ao EURO 5) no Brasil. As montadoras
adotaram a estratégia de produzir estoques adicionais de chassis EURO 3 até 31 de
dezembro de 2011, para que fossem vendidos ao longo de 2012. A Marcopolo adotou
estratégia similar, adquirindo os chassis EURO 3 disponiveis no mercado para revender
aos seus clientes. A decisdo mostrou-se acertada e os resultados da Companhia
apresentados no primeiro trimestre de 2012 sdao, em grande parte, fruto das
encomendas de carrocerias montadas sobre chassis da norma anterior. Por ser um
veiculo completo, o Volare também produziu para estoque até o final de 2011, e
comercializou estas unidades até marcgo deste ano.
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As medidas adotadas pelo Governo Federal de incentivo a industria, anunciadas no dia
03 de abril, beneficiaram a Marcopolo através da desoneracao da contribuicdo patronal
do INSS sobre a folha de pagamentos, que vigorara a partir de julho e sera substituida
pelo recolhimento de 1% sobre o faturamento do mercado interno, e da prorrogacao
da linha FINAME PSI, do BNDES, com taxa de juros mais baixa (7,7% ao ano) e prazos
maiores (até 10 anos). As condigbes mais favoraveis de financiamento ja estdo
refletindo no aumento da demanda por 6nibus com chassi EURO 5.

Ainda no Brasil, destacam-se os investimentos em infra-estrutura para o transporte
publico, principalmente em sistemas de BRT (Bus Rapit Transit). Algumas das
principais cidades do pais estdo implementando o sistema, que atua em vias
segregadas, com plataformas de embarque e desembarque no mesmo nivel de 6nibus
e que utilizam veiculos mais sofisticados, articulados ou bi-articulados, de piso baixo.
Os eventos esportivos que o Brasil sediard, dentre os quais a Copa das Confederacdes
de 2013, a Copa do Mundo de Futebol de 2014 e os Jogos Olimpicos de 2016, sdo os
principais fomentadores destes investimentos.

Pelo lado dos custos, no més de junho havera o acordo coletivo com o Sindicato dos
MetalGrgicos de Caxias do Sul. A Companhia segue buscando maximizar sua
rentabilidade, através de um programa de investimentos para treinamento da mao de
obra, aumento da eficiéncia e reducdo de custos.

No mercado externo, foram firmados, ao longo destes primeiros meses de 2012,
importantes contratos de exportacdo a partir do Brasil, com destaque para 486
unidades, das quais 310 Gran Viales e 176 micro-6nibus Sénior, para atender o
sistema de BRT de Santiago, no Chile. Em relacdo as empresas controladas e
coligadas, a Marcopolo passou a consolidar a partir de fevereiro os resultados da
empresa australiana Volgren. A TMML, na India, manteve seu ritmo acelerado de
producdo, porém as outras unidades apresentaram queda de producdo em relagdo ao
1T11.

A Companhia mantém a expectativa de desempenho para 2012, conforme comunicado
divulgado pela Companhia no dia 16 de dezembro de 2011, e desde que mantidas as
condicdes atuais de mercado e do desempenho econémico do Pais, conforme segue:
(i) atingir uma receita liquida consolidada de R$ 3,6 bilhGes; e, (ii) produzir 32.500
onibus nas unidades do Brasil e exterior.

A Administracgao.

10
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BALANGO PATRIMONIAL
IFRS {em RS mil)
ATIVO Consolidado
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 702 455 904 318
Ativos financeiros a valor justo no resultado 4118 2394
Contas a receber de clientes 956.897 920.217
Estoques 408.557 368.330
Impostos a recuperar 66693 53 466
Outras contas a receber 39.597 46.118
o aama7
N&o Circulante
Realiz. Longo Prazo
Ativos financeiros disponiveis para venda 119539 116.371
Impostos a Recuperar 3746 3792
IR e contribuicdo social diferidos 72257 68.593
Depésitos judiciais 11.931 10.319
Contas a receber de clientes 421626 433825
Outras contas a receber 874 724
Investimentos 22756 21.802
Imobilizado 379.076 353.567
Intangivel 193.997 77.295

PASSIVO E Consolidado
PATRIMONIO LiQUIDO 31/03/12 311211

Circulante
Fornecedores 312.646 324.261
Empréstimos e financiamentos 606.514 612.529
Instrumentos financeiros derivativos 4.696 4.690
Saldrios e fénas a pagar 96163 124 597
Impostos e contribuicdes a recolher T7.017 69.774
Adiantamentos de clientes 32.600 40.909
Representantes comissionados 23635 27788
Juros sobre o capital proprio e dividendos 14430 41.016
Participacdo dos administradores 2471 7.699
Outras Contas a Pagar 92 641 68.002

Néo Circulante

Empréstimos e financiamentos 901.143 869.809
Provisdo para contingéncias 16.420 16.072
Impostos a recolher 15525 -
Outras contas a pagar 47.050 2.493
Patrimonio Liquido
Capital social realizado 700.000 700.000
Reserva de capital (999) (1.578)
Reserva de lucros 485.689 502.512
Acbes em tesouraria (7.798) (12.485)
Ajustes acumulados de conversédo |24.921 i |26_30 5i
Participagéo dos ndo-controladores 9197 9.348

Os demonstrativos financeiros consolidados, incluindo notas explicativas e parecer da KPMG Auditores Independentes, estdo
disponiveis nos sites: www.cvm._gov.br e www bmfbovespa com.br.

11
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IFRS (em RS mil)
Consolidado

SONTAS 1T12 1T11

Custo dos irodulos vendidos e senfiios irestados i694_{}84i i598_628i

Receitas (despesas) operacionais

Com vendas (50.853) (44.815)
Despesas de administracéo (38.352) (31.265)
Outras receitas (des; operacionais, liquidas 1.192 783
LucroOporacoralomes corosatadotmancar.  osw e
Receitas Financeiras 71.110 47.385
Despesas financeiras (55.253) (27.292)
Resultado financeiro liquido 15.857 20.093
Participacgdes nos lucros de coligadas 2.319 2.190

Imposto de Renda e contribuigdo social
Corrente (34.640) (45.101)
Diferido (3.664) 11.240

Os demonstrativos financeiros consolidados, incluindo notas explicativas e parecer da KPMG Auditores Independentes, estdo
disponiveis nos sites: www.cvm.gov.br e www. bmifbovespa com.br.
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(UIDE DO FUTURO DO NOSSO
PLANETA. ANDE MAIS DE
ONIBUS. FACA ANDAR ESTA IDEIA.

¥ Marcopolo

APROXIMANDO PESSOAS

FLUXO DE CAIXA

IFRS {em R§ mil)

Consolidado
310312 | 31/03/11

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado do Exercicio 78.431 75.757
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais:

Depreciacéio e amortizacéo 10.059 8944
Custo na venda de investimento, imobilizado e intangivel 520 4776
Equivaléncia patrimonial (2.319) (2.190)
Proviséo para riscos de créditos 1.041 3.540
Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos 38.304 (11.240)
Juros e variacbes apropriados 17 360 6719
Participac@es minoritarias 121 411
Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento) reducdo em contas a receber de clientes (25175) 2929
(Aumento) reducio em outras contas a receber (49.604) 10947
(Aumento) reducéo nos estogues (38.537) 45270
Aumento (reducdo) em fitulos e valores mobiliarios (4.893) 16.550
Aumento (reducdo) em fornecedores (12.937) (76.948)
Aumento (reducdo) em outras contas a pagar 52910 (39.178)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 65.281 46.289
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Investimentos - -
Dividendos de subsidiarias 1.400 2503
Adicdes de imabilizado (33.637) (19.369)
Adicdes de intangivel (118.764) (11.580)
Recebimento pela venda de investimento, imabilizado e intangivel 187 (436)
Caixa liquido usado nas atividades de investimentos (150.814) (28.882)

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Partes relacionadas - -

Captacio de empréstimos e financiamentos 118131 75684
Pagamento de empréstimos (89.317) (75.529)
Pagamentos de juros sobre empréstimos (22.979) (11.889)
Pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio (127.039) (114.960)
Actes em Tesouraria 5.265 6.169
Caixa liquido usado nas atividades de financiamentos (115.939) (120.525)
Variagdo cambial s/caixa e equivalentes de caixa (391) (832)
Caixa e quivalentes de caixa no inicio do periodo 904318 672123
Caixa e quivalentes de caixa no fim do periodo 702 455 568173
Aumento (redugéo) liquido de caixa e equivalentes de caixa (201.863) (103.950)

Os demonstrativos financeiros consolidados, incluindo notas explicativas e parecer da KPMG Auditores Independentes, estdo disponiveis nos
sites: www.cvm.gov.br e www.bmfbovespa.com.br.
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